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NVIDIA CORPORATION

Ogodlne spojrzenie na spotke

NVIDIA CORPORATION to spoétka akcyjna tworzgca rozwigzania graficzne, obliczeniowe i
sieciowe na catym Swiecie. Gigant technologiczny jest notowana na amerykanskie

gietdzie technologicznej NASDAQ.

Zagrozenia, przed ktorymi stoi spotka:

e Zakaz sprzedazy na Chiny natozony przez amerykanski rzad
¢ Przesycenie rynku kartami
e Przetom technologiczny -> Wykorzystanie innej technologii do A.l.

e Przetom u konkurenciji

e Sankcje Standéw Zjednoczonych na Chiny

Szanse na dalszy rozwoj i wzrost wartosci akcji:

o Lepsza koniunktura sektorze gamingowym (Premiera GTA VI)
¢ Autonomiczne samochody

Czy wyniki finansowe sprostaja oczekiwaniom?

Okres Q32022 | Q42022 [Q12023 [Q22023 |Q32023 |Q42023
Przychéd 5.8 6,01 6,52 11,13 16,18 17,91
prognoza

Przychéd  (w | o, 6,05 7,19 13,51 18,12

mld $)

Wk 2% 19% 88% 34%

Zysk metto (W | cq 1,288 2,043 6,188 9,243

mid $)

Kk 89% 59% 203% 49%

EPS prognoza | 0,71 0,81 0,92 2,07 3,36 3.77
EPS 0,58 0,88 1,09 2.7 4,02

Wk 52% 24% 148% 49%
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Komentarz

SNVDA

Biorac pod uwage przychdd za Q3 w wysokosci
18,12 mid dolaréw, dynamika w 4 kwartale :
spadnie. Przy najbardziej optymistycznej wersji 4

przychod wyniostby 24 mid, co przektada sie na e o
spadek dynamiki o 2 pkt procentowe, przy 20
mid wzrost k/k to ‘tylko’ 10%

Zrédta Przychodu

o Centrum danych - 14,51 mid $ (wzrost 41% k/k)
o Gaming - 2,86 mid $ (wzrost 15% k/K)
« Profesjonalna wizualizacja - 416 milionéw $

(wzrost 10% k/K) ;'
« Automotive - 261 milionow $ (wzrost 3% k/K)

Problemy w Chinach

Sankcje USA

Departament Handlu Stanéw Zjednoczonych
wydat 17 pazdziernika embargo handlowe na
Chinska Republike Ludowa.

Sankcje Standw Zjednoczonych dotycza miedzy innymi kart takich jak RTX 4090 oraz
akceleratory NVIDIA A80O | H80O

Opoéznienia
Chipy przeznaczone dla chinskich klientéw bedag opdznione ze wzgledu na problemy
amerykanskiego giganta?
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NVIDIA zaprojektowata trzy specjalne chipy na chinski rynek, spetniaja one wymagania sankcji
USA natozonych na Chinskg Republike Ludowa. H20 to najmocnhiejszy z nich, przeznaczony do
technologii Al, poczatkowo miat mie¢ premiere 16 listopada, jednak ze wzgledu na problemy
premiera zostata przesunieta na 1 kwartat 2024 roku bez doktadnej daty.

Firma poinformowata, ze chip L20 zostanie wydany bez opdznienia. Co do chipu L2 niestety firma
nie podaje zadnych informaciji

’ ’ Nvidia CFO Colette Kress:

‘Our sales to China and other affected destinations, derived from products that are now subject to
licensing requirements, have consistently contributed approximately 20-25% of Data Center revenue
over the past few quarters.

“We expect that our sales to these destinations will decline significantly in the fourth quarter of fiscal
2024, though we believe the decline will be more than offset by strong growth in other regions.”

‘Nasza sprzedaz do Chin i innych dotknietych miejsc docelowych, pochodzgca z produktow, ktore
podlegaja obechie wymogom licencyjnym, konsekwentnie przyczyniata sie do okoto 20-25%
przychodow Data Center w ciggu ostatnich kilku kwartatow.

‘Spodziewamy sie, ze nasza sprzedaz do tych migjsc docelowych znacznie spadnie w czwartym
kwartale roku podatkowego 2024, cho¢ uwazamy, ze spadek ten zostanie z nadwyzkg
zrekompensowany silnym wzrostem w innych regionach”.

Dyrektorka finansowa NVIDIA stwierdzita, ze w 4 kwartale przychdéd Chin spadnie znaczgco.
Uwaza jednak, ze popyt z chin zastgpig inne kraje. Czy to mozliwe?

THE RACE FOR LEADERSHIP: GLOBAL DISTRIBUTION OF
AISTARTUPS

/ Chins
v 383

Dusania )
33 » 4
Fotaed | ) /
Berger l ’ Sowrce: Asgard, CB Insights, Crunchbase, lureli startups shortlist, Al list Mordies and Baltic, Machine Intelligence 2.0, Chinese Al list, European Al landscape,
German Al landicape, luaeli Al startup map, Japarese Al list, UK Al lit, French Al ecosystern, Korean Al Bst, own research.
.
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Biorac pod uwage sine wykorzystanie sztucznej inteligencji w systemie sledzenia
obywateli Chin oraz duzg ilos¢ start-upow ciezko bedzie to zastgpi¢. Chiny zajmujg 2
miejsce na podium, okoto 11 % firm na swiecie zajmujacych sie Al. ma siedzibe w Chinach.

Chiny otwarcie mowig, ze chca zostac swiatowym liderem od sztucznej inteligencji do
2030 roku. Juz dzis ze chinskie firmy korzystajg z krajowych produktow.

Tencent oraz Baidu planujg wykorzystac uktady Huawei Ascend Al do zadan zwigzanych
ze sztuczng inteligencja.

Czarny rynek w Chinach

Jednak sytuacja w Chinach nie jest tak ponura jak mogtoby sie wydawac. Handel kartami
od amerykanskiego producenta kwitnie, jednak nie jest on tak otwarty. W chinach
funkcjonuje czarny rynek, gdzie mozna zakupi¢ karty graficzne objete sankcjami. Karte
RTX 4090 mozna naby¢ na czarnym rynku za kwote 8 tys. dolaréw. Dla poréwnania u nas
w sklepach ta sama karta kosztuje 10 tys. ztotych. Produkty od amerykanskiego giganta
wedtug sprzedawcoéw pochodza z nadmiarowych dostaw do duzych firm.

Sentyment

Zdecydowanie wida¢ korelacje pomiedzy wyszukiwaniem fraz “Al’, czy “sztuczna
inteligencja” a zachowaniem kursu akcji NVIDIA. Taki stan rzeczy Swiadczy o duzym
zainteresowaniu tym walorem ze wzgledu na medialng euforie dotyczacg tego
zagadnienia technologicznego

» Na gorze: wykres ceny NVDA AW N L"x il
w okresie 0110.2022-0112.2023 |

« Na dole: wykres dot. | S
. . I 30
zainteresowania - fraza ,Al’ w I .
o jgie=r
Google Trends S SES S

n o A
AV \J
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Konkurencja

Konkurencja takze nie $pi. Ostatni czas NVIDIA czerpata korzysciu ze swoistego monopolu
w sektorze chipoéw o konkretnych parametrach. Najnowsze produkty AMD moéwig
"'sprawdzam" i zapowiada ostrg gre o rynek Al.

W czerwcu 2023 spotka odpowiadata za 80 % rynku akceleratorow w centrach danych
Al. Z ich uktadow korzystajg m.n. Amazon Web Service, Google Cloud, czy Microsoft
Azure. AMD — duzy gracz na rynku procesorow i kart graficznych, zamierza jednak
powalczy¢ o duzg czes¢ rynku. Firma zaprezentowata niedawno swoje najnowsze
produkty obstugi sztucznej inteligencji. Chodzi tu gtéwnie, o MIBOOX. Najnowszy produkt
ze stajni AMD ma stanowi¢ duzg konkurencje dla H100. Mowa tu o wydajnosci lepszej o
20-40%.

Zaprezentowany zostat rowniez nowy ekosystem programistyczny — Radeon Open
Compute 6. Ma on pomoéc zmaksymalizowa¢ moc najnowszych systemow AMD. Finalnie,
CEO AMD Lisa Su ogtosita nowag serie procesorow Ryzen 8040. Jednostki te, s3g
wyposazone w uktady do obstugi sztucznej inteligenci.

Na konferenciji poznalismy rowniez pierwszych uzytkownikow MISOOX. Pojawili sie miedzy
innymi  Microsoft, Oracle, Dell, czy Lenovo. Réwniez Meta zapowiedziata sktadanie
zamowien. Oficjalna premiera przedstawionych produktow ma mie¢ miejsce juz niedtugo,
bo w | kwartale 2024.

Konkurencja wcale nie $pi i nadrabia zalegtosci szybciej, niz mozna byto sie spodziewac.
AMD prezentacja nowych produktow wyrywa Nvidii monopol, ktory jeszcze do niedawna
mieli. Trzeba rowniez obserwowaC Huawei oraz innych graczy szukajgcych
przetomowych rozwigzan.

Czeka nas prawdziwa walka na rynku hardware do Al. Jednak jedno jest pewne, era

monopolu Nvidii sie skonczyta, a konkurencja podjeta walke i mozliwe, ze hawet chwilowo
wyprzeda giganta z Santa Clara.
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Wiece] materiatow dot. Nvidii

Powyzszy mini-raport stanowi integralna czesc dyskusji dotyczacej Nvidii, jaka
prowadzilismy w grudniu 2023 roku.

SNVDA <X

NVIDIA TRACI POZYCJE?

NOWE WYZWANIA Pk < SIGANTEM
TECHNOLOGICZNYM — JAK ZAREAGUJA AKCJE?

bigshortbets research

Kliknij,.aby ogladac

Zapoznaj sie z watkami i wpisami na X (dawniej Twitter)

@ bigshorthets research @ @bigsh research - 15 gru 2023 - @ bigshorthets research & @bigsh research - 18 gru 2023 R
® '\ NVIDIA straci na geopolityce ! NVIDIA traci przewage | ?

@, Czy spélka obroni swoja pozycje, mimo sankcji nalozonych przez USA # Konkurencja nie $pii szybko nadrabia zaleglosci.
na Chiny, jednego z najwigkszych klientéw?
Prezentujac najnowsze produkty, AMD mowi "sprawdzam" i zapowiada

W tle problemy spéiki z dotrzymaniem terminéw i czarny rynek. walke o przyszios¢ Al.
Jak wyglada sytuacja? Czytaj dalej £2 Czy SNVDA sprosta oczekiwaniom inwestordw, pomimo rosnacych
zagrozen?

= Sankcje USA—...

\_ Pokaz wigcej J Pokaz wiece] )
‘@ bigshorthets research & @bigsh research - 14 gru 2023 o)
I NVIDIA traci monopol?! Rosnace wyzwania przed spotka

skupialy uwage, ale co dalej?

SNVDA to niewatpliwie najgoretszy ticker roku. Spektakularne wzrosty ® -
x.com/bigsb_research
@, Przygladamy sie blizej Gigantowi z Doliny Krzemowej.

LIVE 15.42.23, godz. 11:00 @ research.bigshortbets.com

Nvidia traci pozycje?kd...
\_ Pokaz wigcej Y,
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